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Redegorelse om inspektion i Totalkredit A/S

Indledning

Finanstilsynet var i august 2012 p4 inspektion (funktionsundersegelss) | To-
talkradit A/S (Totalkredit).

Pa inspektionen gennemgik Finanstilsynet omrademe lebende kontro! af 14-
negreansernes overholdelse (LTV-overvagning) og klassifikation af kunderme
(raling),

Sammenfatning og risikovurdering

LTV-overvagning

P& omradet for LTV-gvervagning gennemgik Finanstilsynet en reekke forret-
ningsgange mv. samt 80 lanesager inden for ejendomskategorierne ejerbo-
liger og fritidshuse med henblik p& at kontrollere instituttets overholdelse af
relevante regler og forretningsgange.

Finanstilsynst har p4 denne undersegelse ikke gennemgaet ejendomsvasr-
dier til brug for LTV-opgerslsen.

Finanstilsynetl konstaterede p4 undersagelsen, at der i Totalkredit har vasret
et sterre antal af forsinkelser med overvigningen af ejendomme, som stilles
til sikkerhed for seerligt deskkede obligationer (SDO'er). Dalte medfarer risl-
ko for, at Instituitet ikke far stillet tilstraskkelig supplerende sikkerhed. Total-
kredit har eiterfelgende redegjort for, at den stilleds supplerende sikkerhed,
trods forsinkelsen af overvagningen, i hele perioden har veeret tilstraakkelig.

Finanstilsynet har pabudt Totalkredit at overholde tidsiristeme for LTV-
overvagning.

Klassifikation af kunderne {rating-modellen)

P& omréadet for klassifikation af kunderme gennemgik Finanstilsynet en reek-
ke politikker og forretningsgange samt 130 tilfssldigt udtagne engagementer
inden for ejendomskatagorierne ejerboliger og fritidshuse med henbilk pa at
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vurdere, om Totalkredit kiassificerer Instituttets engagementer korrekt og
herunder i overensstemmelse med instilullets IRB-tilladelse.

Finanstilsynet har for ca. 1/3 af de gennemgaede engagementer tildelt en
klassifikation, der vassentligt adskiller sig fra Totalkredits. Dette er en vee-
sentlig afvigalse. Finansliisynet kunne konstaters, at ca. 19 pct. af de gen-
nemgéaede engagementer af Totalkredit var tildelt en klassifikation, der un-
dervurderer risiclene pa engagementel. Der var dog ogsa engagemsnter
hvor institullet var mers farsigtig | ratingen end Finanstilsynet. Der er samlet
set tale om en lille overvaagt i, at instituttets klassificering af de gannemgae-
de engagementer er mere posiliv end Finanstilsynets, Dette medferer alt
andet lige en pgst risiko for, at Totalkredit ikke afseatter lilstrazkkelig kapital |
forhold til Instituttets kreditrisiko.

Det fremgik endvidere pa undersegelsen, at der har vasret en implemente-
ringsfejl | rating-modellen, hvorved for mange engagementer pé etablerings-
tidspunktet blev tildelt hanholdsvis for lave og for hoje klassifikationer, Mo-
dellen er dog efterfelgende forbedret pa dette punkt.

Finanstilsynet har pabudt Totalkredit at sikre, at instituttets rangordning af
engagemeanterna forbedres.

Gennemgangen af sageme har ikke givet anledning til memedskrivninger i
Institutiet,

Totalkredit havde pr. 30. junl 2012 opgjort et solvensbehav pd 17,20 procent
inkluslve overgangsreglen i lov om finansiel virksomhed § 125 a, stk. 1. In-
stitullets fakliske solvens pr. 30. juni 2012 var 19,75 procent. P4 baggrund
af inspektionen er det Finanstilsynets samlede vurdering, at der akiuelt ikke
er behov for yderligere tillaag til solvensbhehovet vedrarende de gennemgée-
de omrader.



